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AVISO DE OFERTA PUBLICA
10 de febrero de 2021

Emisor: Es Banco W S.A. (el “Emisor”), establecimiento bancario con domicilio principal en la ciudad de Santiago de Cali, en la Avenida 5N No.16N- 57, quien emite unos bonos sociales
con garantia parcial (los “Bonos”) bajo un programa de emisién y colocacion (el “Programa’), en los términos y condiciones del presente aviso de oferta piblica (el “Aviso de Oferta
Publica”), el reglamento del Programa (el “Reglamento”) y del prospecto de informacion del Programa (el “Prospecto de Informacion”).

De conformidad con lo establecido en el I\teral F Cap\tulu 2 de la primera parte del Prospecto de Informacion, los Bonos seran certificados por Vigeo Eiris, en su calidad de tercero
mdependlente como bonos sociales bajo entre los cuales estan los Social Bond Principles emitidos por la International Capital Markets

entre otros. Esta certificacion se pondra a di en la pagina web del Emisor, www.bancow.com.co y en la Superintendencia Financiera de Colombia,
en la pagina WEB www. gov.co siguiendo el hip: on Relevante’.

6n de los i

Cupo Global: EI Cupo Global del Programa es de QUINIENTOS MIL MILLONES DE PESOS ($500.000.000.000). Con posterioridad a la publicacion de este Aviso de Oferta Pablica y
teniendo presente el monto total de la primera emision, existe un saldo por colocar de trescientos cuarenta mil millones de Pesos ($340.000.000.000). La parte no ofertada del Programa
podra ser ofrecida en una o varias emisiones posteriores.

Monto Total de la Primera Emision: EI monto total de la primera emision de Bonos es de CIENTO SESENTA MIL MILLONES DE PESOS ($160.000.000.000), en una (1) serie (la
“Emision”). La Emision podré ser ofrecida en varios lotes. Los Bonos seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.

Garantias que respaldan al Emision: La Emision cuenta con una garantia parcial otorgada por el Garante consistente en una garantia bancaria, la cual tiene las de ser

Emision de Bonos Sociales con garantia parcial bajo el Programa de Emision y Colocacion de Banco W S.A.
PRIMER LOTE DE LA PRIMERA EMISION POR $160.000 MILLONES

uno de ellos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor o el Garante por parte de Deceval seran pagados al Depositante Directo que maneje el portafolio del respectivo
Tenedor de Bonos. Los Tenedores de Bonos deberan tener la calidad de Depositante Directo con servicio de de valores o estar por u Directo
con dicho servicio.

. Plazo para para ofertar los Bonos del Programa, plazo de colocacion y vigencia de la oferta: EI Emisor esta autorizado para emitir Bonos con cargo al Cupo Global y ofrecerlos
mediante una o més Ofertas Pablicas, hasta cinco (5) afios. Dicho plazo podra renovarse por periodos iguales antes del vencimiento, previa autorizacion de la SFC.

Los Bonos ofrecidos en virtud del presente Aviso de Oferta Pdblica se colocaran dentro de los siguientes dos (2) afios contados a partir del dia habil siguiente a la fecha del presente Aviso
de Oferta Publica. La Oferta Publica objeto del presente Aviso de Oferta Publica estara vigente durante el Dia Habil siguiente a su publicacion en el horario establecido en el numeral 23
siguiente. En consecuencia, el cierre de la Oferta Publica ocurrira una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno de los Bonos ofrecidos hayan sido suscritos, si esto ocurre
antes del vencimiento de la vigencia de la Oferta Publica.
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. Calificacion: EI 23 de octubre de 2020, el Comité Técnico de BCR Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores asigno la calificacion de AA+ (col) a la primera Emision de
Bonos con cargo al Programa, la cual estara respaldada por una Garantia otorgada por Bancolombia S.A. en los términos del Anexo A de la Cuarta Parte del Prospecto de Informacion. El
soporte y desarrollo de las razones de calificacion pueden consultarse en el Anexo A de la Cuarta Parte del Prospecto de Informacion.

y exigible al primer (la “Garantia”). La Garantia respalda el veinte por ciento (20 %) de capital y de los intereses de los Bonos.

La Garantia se hara efectiva en el caso en que se presente un incumplimiento en cualquier pago de capital y/o de los intereses causados y pendientes de pago de los Bonos, por parte del
Emisor. Para hacer efectiva la Garantia se surtira el procedimiento establecido en el contrato de garantia incluido como Anexo G del Prospecto de Informacion.

Garante: Es Bancolombia S.A. (el “Garante”), con domicilio en la ciudad de Bogota, en el pais Colombia y ubicado en la Oficina de Servicios Especializados (Ventanilla de Comercio
Internacional), Torre Sur, Edificio San Martin, en la Calle 30A No. 6-75, que opera como establecimiento bancario. BRC Investor Services S.A. SCV le asignd la calificacion de AAA en junio
25 de 2020.

Cantidad de Bonos y series que se ofrecen: Por medio del presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen 160.000 Bonos, de valor nominal de un millon de Pesos ($1.000.000) cada uno,
correspondientes a un monto de $160.000.000.000 (el “Monto de la Oferta”), distribuidos de la siguiente forma:

Monto de la Oferta

Serie
C $160.000.000.000

Subserie
C3

Reapertura: El Emisor podra, con cargo al Cupo Global, y en una fecha posterior a la colocacion inicial de esta Emision, aumentar el monto de una sub-serie de Bonos ofrecida en este
Aviso de Oferta Publica, siempre que haya sido colocada en su totalidad y no sea posterior a la fecha de vencimiento de la sub-serie, en montos adicionales que seran ofrecidos con la
misma Fecha de Emision, con las mismas condiciones financieras faciales de los Bonos colocados en esta Emision y en los términos establecidos en el Prospecto de Informacion. Durante
la wgencwa de la autorizacion de la oferta, la Reapertura podré realizarse con cargo al Cupo Global. Agotado el Cupo Global, el Emisor solicitara a la SFC la Reapertura de la respectlva
sub-serie. Para estos efectos, el Emisor cumplira con los requisitos establecidos en el articulo 6.4.1.1.47 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que llegaren a

A conti on, se presenta un resumen de las razones de la calificacion:

La decision de la calificacion se fundamenta, entre otros, en la calificacion de deuda de largo plazo de ‘AA’y de corto plazo de ‘BRC 1+ del Emisor y en la Garantia que otorgara
Bancolombia S. A. (‘AAA', ‘BRC 1+') sobre el veinte por ciento (20%) del capital de cada Bono emitido y en circulacion correspondiente a la primera Emision con cargo al Programa.
Dicha Garantia se haria efectiva en caso de que el Emisor incumpla cualquier pago de capital o intereses de los Bonos de la primera Emision.

A partir de un ejercicio de sensibilidad realizado con base en proyecciones sobre la inflacion anual y la tasa de descuento, donde se realiza un flujo para el pago de intereses y capital
de acuerdo con el plazo estimado de la primera Emision con cargo al Programa, concluimos que el Emisor tiene la capacidad de generar caja suficiente para atender el servicio de la
deuda y de mantener coberturas sobre este en linea con la calificacion del Emisor y la primera Emision. También concluyé la Calificadora que la Garantia de la primera Emision cubriria
capital e intereses en torno al dieciséis por ciento (16%) para el plazo de tres (3) afios de los Bonos de la primera Emision con Garantia parcial. Adicionaimente, la Calificadora realizd
un andlisis del activo del Emisor con respecto a las obllgaclones en el cual determmaron que el Emisor tiene suficiente hquwdez para respaldar la deuda de los Bonos de la primera
Emision que no esta cubierta por la Garantia No existen durante la vigencia de la Garantia de la primera Emision con cargo al
Programa que aumenten la probabilidad de recuperacion del capital e intereses para los Tsnedcrss de Bonos.
En linea con las expectativas de la Calificadora, el Emisor activd de crédito
especiales de Bancdldex y los mecanismos de cobertura como los que ofrece el Fondo Nacional de Garantias.
La Calificadora consmero posmvo para la calificacion del Emisor el amplio margen de solvencia actual y el proyectado para 2021, el cual le proporciona un respaldo suficiente para
enfrentar de pérdidas das. Enun el cual se espera que en el ltimo trimestre de este afio el indicador de cartera vencida empiece a reflejar
el verdadero impacto del deterioro de la capacidad de pago de los deudores, es importante mencionar que el Emisor, en periodos pasados, ha mostrado una adecuada capacidad de
control de su indicador de cartera vencida con niveles inferiores a los de sus pares y el sector.

Los siguientes aspectos podrian llevar a un aumento en la calificacion: la mejora de la calificacion de riesgo del Emisor.

Los 5|gu\emes aspectos podrian afectar negativamente la calificacion actual: la baja en la calificacion de riesgo de crédito del Emisor o del garante, el cambio en las condiciones o

entre ofros, en la a través de recursos de lineas

Asi mismo, para la emision y Oferta Publica de los Bonos, el Emisor dara cumplimiento a lo establecido en el Titulo | del Libro 4 de la Parte 6 del Decreto 2555 de 2010.

Objetivos econémicos y financieros de la Emision: Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Sociales serén destinados en un cien por ciento (100%) a la financiacién
de proyectos que cumplan con ciertos criterios de elegibilidad que se definen en el Literal F, Capitulo 2 de la primera parte del Prospecto de Informacion.

De forma temporal, los recursos producto de las Emision podran ser invertidos, mientras se

su en que seran de bajo riesgo y alta liquidez.
En cumplimiento de lo dispuesto en el Numeral 1.3.6.1.1.8 del Capitulo Il del titulo | de la Parte Il de la Circular Bésica Juridica Circular Externa 029 de 2014 expedida por la SFC, se

informa que el Emisor no destinara mas del diez por ciento (10%) de los recursos provenientes de la Emision para el pago de pasivos con compafiias vinculadas o socios del Emisor.

Destinatarios de la oferta: Los Bonos haran parte del mercado principal y tendran como
alas sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, y los fondos administrados por es(as

en general (los istas”), incluyendo, pero sin limitarse,

Series de los Bonos que se ofrecen: El Programa consta de 15 series cuyas caracteristicas se describen en el Literal A, Capitulo 2 de la primera parte del Prospecto de Informacion.
En el presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen las siguientes series:

Serie C: Los Bonos de la Serie C estaran en Pesos, un interés con base en una tasa variable, expresada como una tasa efectiva anual,
referenciada al IPC del inicio del respectivo periodo de causacion del interés y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

. Denominacién, valor nominal e inversién minima de los Bonos que se ofrecen: Los Bonos estaran denominados en Pesos. EI Valor Nominal de cada Bono sera de un millon de Pesos

($1.000.000).

Lainversion minima de los Bonos seré la equivalente al Valor Nominal de diez (10) Bonos, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000) (“Inversion Minima"). En consecuencia, no podran
realizarse operaciones en el mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores a diez millones de Pesos ($10.000.000).

La inversion en los Bonos deberé hacerse, de acuerdo con el monto de Inversién Minima, por un nimero entero de valores ya que los mismos no podran fraccionarse.

Los Bonos podran negociarse en multiplos de un (1) Bono, siempre y cuando se cumpla con la Inversion Minima.

. Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida y plazo de los Bonos que se ofrecen: La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida para cada una de las subseries ofrecidas en este Aviso de

Oferta Publica sera publicada el dia de la Emision en el boletin informativo que se emita para el efecto por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (la “BVC"), a mas tardar antes de la apertura
de la misma.

Los plazos de los Bonos de cada una de las subseries ofrecidas en este Aviso de Oferta Publica son los siguientes:

Plazo
3 afios

Serie Subserie
C C3

Para el calculo de los intereses de los Bonos de la serie C con tasa de referencia IPC se tomara el IPC anualizado de los. ummus doce (12) meses conocido al momento en que inicie el
respectivo periodo de causacion del interés, con base en el ltimo dato oficial por el D Nacional de E: ANE y se le adicionara la Tasa
de Corte la cual no podra ser superior a la Tasa Méaxima de Rentabilidad Ofrecida publicada en el boletin de la BVC. La tasa resultante, expresada como efectiva anual, debera convertirse
en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor en el numeral 13 del presente Aviso de Oferta Publica.

El plazo de vencimiento de los Bonos se cuenta a partir de la Fecha de Emision.

Una vez ocurra la fecha de los Bonos

se an vencidos y dejaran de devengar intereses remuneratorios.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos devengaran intereses de mora a la tasa maxima legal
permitida, de conformidad con el articulo 884 del Cadigo de Comercio, o la norma que lo moquue ad\clone o sustituya. De de O del Depdsito
Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A. (‘Deceval’), se del Emisor, cuando no pudiere realizarse el pago de capital y/o intereses en
los términos establecidos en el presente Aviso de Oferta Piblica. En dicho caso, Deceval procedera‘ a mas tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta situacion a los depositantes
directos y a las autoridades competentes y al Garante.

. Periodicidad y modalidad del pago de los intereses: La modalidad de pago de los intereses de los Bonos seré vencida. La periodicidad de pago de los intereses de la subserie C3 sera

trimestre vencido (TV), y debera estar de acuerdo con lo sefialado en el Literal D, Capitulo 2 de la primera parte del Prospecto de Informacion.

Los intereses de las series C se calcularan con la convencion 365/365 dias.

Amortizacion de capital: El capital de los Bonos sera pagado por el Emisor totalmente al vencimiento.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor publicara un plan de on que incorpore las bajo las cuales se realizaran el
pago de capltal al venc\mlenlo de cada una de las subseries colocadas en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacion de los Bonos a través de Informacion Relevante. El plan de

incluir las de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo: (i) Valor Nominal; (ii) la tasa de rendimiento;; (iii) Fecha de Emision; (iv) fechas en
las cuales se realizaran los pagos de intereses; (v) fecha de pago del capital de los Bonos.

De acuerdo con el numeral 5 del Articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, no podran emitirse Bonos con vencimientos inferiores a un (1) afio.

Transcurrido un (1) afio desde la fecha de la Emision. EI Emisor podré readquirir los Bonos de cualquiera de las series ofrecidas bajo la respectiva Emision siempre que dicha operacion
sea realizada a través del mercado mostrador o a través de la BVC, de acuerdo con la normatividad vigente. La posibilidad del Emisor de readquirir sus propios Bonos no obliga a los
Tenedores de Bonos a su venta. Dicha adquisicion, asi como cualquier circunstancia en la que concurra la calidad de acreedor y deudor en cabeza del Emisor, implica la amortizacion
extraordinaria de los Bonos, los cuales seran anulados por Deceval y no podran ser emitidos nuevamente ni revendidos. En este evento, las obligaciones del Emisor en relacion con dichos
Bonos se extinguiran por confusion en los términos establecidos en el Codigo Civil y de conformidad con lo previsto en el pérrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

Fecha de Emision: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta Publica, es decir, el 11 de febrero de 2021 (la “Fecha de Emision”).

Fecha de Suscripcion: Es la fecha en la que cada Bono sea pagado integramente, por primera vez. Para efectos de la presente oferta, la fecha de suscripcion de los Bonos correspondera
al 12 de febrero de 2021 (la “Fecha de Suscripcion”).

Precio de Suscripcion: El Precio de Suscripcion de los Bonos es “a la par” es decir, igual a su Valor Nominal.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de Suscripcion de los Bonos seré la suma de su Valor Nominal mas los intereses causados. Los
intereses causados seran calculados sobre el Valor Nominal de los Bonos a la tasa de la subserie a suscribir. Para dicho calculo se tomara el menor de los siguientes periodos: a) el periodo
entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcion de los Bonos; o b) el periodo entre la fecha del Gitimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion de los Bonos.

Las férmulas a utilizar, segin sea el caso, para el calculo del Precio de Suscripcion de los Bonos son:

Bonos ofrecidos a la par:
Precio de Suscripcion = Valor Nominal * {1 + interés causado}

Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula:
Interés causado = [ (1 + tasa )*(n/Base) ] - 1

Donde,

tasa: es la tasa efectiva anual del Bono.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcion cuando se suscribe antes del primer pago de intereses, o dias transcurridos desde la fecha del ltimo
pago de intereses hasta la Fecha de Suscnpcwon enlos demas casos, de acuerdo con la convencion correspondiente a la subserie colocada.

Base: Son 365 dias 0 360 dias ela ala subserie colocada.

El valor de cada Bono debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion.

En el evento en que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha de Emision, sobre subseries no ofrecidas inicialmente, el Emisor publicara la Tasa Maxima
de Rentabilidad Ofrecida (mecanismo de Subasta Holandesa o Construccion de Libro de Ofertas) o la Tasa de Rentabilidad Ofrecida (mecanismo de Demanda en Firme) a ser ofrecida
para dichas subseries. En caso de realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha de Emision sobre subseries ya ofrecidas, la colocacion se realizara por tasa de descuento
con la cual se calcula el precio, respetando la tasa cupon previamente definida para cada subserie. El precio podré estar dado a la par, con prima o descuento toda vez que la totalidad de
los Bonos de cada subserie ya emitida tendra una misma Tasa Cupén.

. Ley de circulacién y negoclaclen secundaria: Los Bonos seran emitidos a la orden y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la Ley y en los reglamentos de la BVC y la Circular

Unica del Mercado Electrénico Cs orlaBVC. La de la titularidad se hara mediante en cuentas 0 de deposito
Deceval conforme a la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y demas normas que las regulen, modifiquen o sustituyan.

por

De acuerdo ccn \o anterior, Ia enajenacmn y transferencia de los derechos individuales se haran mediante registros y sistemas electronicos de datos, mgmendo el procedlmlemo
de Deceval, el cual se entendera aceptado por el Inversionista y los Tenedores de Bonos al de realizar la

de los Bonos, segun corresponda

Los Bonos podran ser negociados en el mercado secundario a Iraves de laBVC o dlrectameme por sus tenedores legitimos. Las instrucciones para la transferencia de los Bonos ante
Deceval deberan ser efectuadas por intermedio del con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de Deceval. Los Bonos podran
ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscmos y totalmente pagadcs por parte del Tenedor de Bonos respectivo.

Deceval, actuando en calidad de Administrador del Programa, al momento en que vaya a efectuar los registros o Anotaciones en Cuenta de depdsito de los Tenedores de Bonos acreditara
en la cuenta correspondiente los Bonos suscritos por el Tenedor de Bonos respectivo.

Entidad Administradora del Programa: Deceval realizara la custodia y administracion de los Bonos conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555
de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y en los términos y condiciones que acordaron el Emisor y Deceval en el contrato de depdsito y administracion que celebraron en
relacion con el Programa.

La Emision se adelantara en forma desmaterializada, razon por la cual los adquirientes de los Bonos renuncian a la posibilidad de materializarlos.

Los suscriptores y/o tenedores de Bonos

an que éstos sean en Deceval; este se presumira otorgado con la suscripcion de los Bonos.

. Lugar de pago de capital e intereses: El capital y los intereses de los Bonos seran pagados por el Emisor o el Garante a través de Deceval, utilizando la red de pagos de éste, con

sujecion al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre que los tenedores de Bonos sean Depositantes Directos con servicio de administracion de valores, o estén representados por

de la Garantia de la primera Emision con cargo al Programa, y los cambios regulatorios que puedan afectar las condiciones o ejecucion de tal Garantia.

. Adquisicion y adjudicacion de los Bonos: La colocacion de los Bonos se adelantaré bajo la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo y el mecanismo de colocacion sera el de Subasta
Holandesa.

La suscripcion de los Bonos podra efectuarse a través de (i) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa en (a) Carrera 48 N° 26 - 85, Torre Sur, Piso 6C, Medellin, Teléfono (4)
4046000, Fax (4) 5763514; (b) Calle 31 N° 6 - 39, Piso 7, Bogota, Teléfonos (1) 3535300, (1)4886000 EX. 17776, (1) 3275776, (1) 3275762, (1) 4889221, (1) 3635221, Fax (1) 2116690;
en su calidad de Agente Lider Colocador; y (ii) Credicorp Capital S.A. y Casa de Bolsa S.A con Valores ia S.A. Comisi de Bolsa, los “Agentes
Colocadores”).

del Sistema |
La BVC actuara como
Sistema C de

dela Seslon de Ci por Internet (el “Sistema Ele de 6n’"), de acuerdo con el capitulo X, parte Ill, de la Circular Unica del
d y Registro - MEC Mercado Electronico Colombiano (Ia “Circular Unica MEC").

La BVC seré la entidad encargada de realizar la adjudicacién de los Bonos y como tal seré la entidad encargada de recibir las demandas, aceptarlas o rechazarlas y adjudicarlas, asi como
de atender consultas referentes al proceso de colocacion de los Bonos, todo conforme a los términos y condiciones previstos en la Circular Unica MEC, en el Instructivo Operativo que
emita la BVC (el “Instructivo Operativo”) para la subasta de los Bonos y las definidas en el Prospecto de Informacion de los mismos y en el presente Aviso de Oferta Piblica. Para el efecto,
todo el proceso estara a cargo de un legal de la BVC. Adici laBVC impartira i i a Deceval para adelantar el proceso de cumplimiento de las operaciones
producto de la adjudicacion a través de la Subasta Holandesa.

de Oy de

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica no necesariamente estan afiliados al Sistema C on y Registro - MEC Mercado Electronico

Colombiano (el “MEC”).

Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Pablica afiliados al MEC tendran la opcion de presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC en el horario definido
en el presente Aviso de Oferta Publica y en la forma y términos establecidos en el Instructivo Operativo. Dichos afiliados al MEC podrén actuar por cuenta propia o por cuenta de terceros
segun lo permita su régimen legal.

Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica que sean afiliados al MEC y que no deseen presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC y aquellos
destinatarios que no sean afiliados al MEC, podran presentar sus solicitudes de demanda a través de los Agentes Colocadores o a través de cualquier otro afiliado al MEC que pueda
actuar por cuenta de terceros, en el horario establecido a continuacion para que dichas entidades, a su vez, presenten por ellos tales demandas ante la BVC a través del Sistema
Electrénico de Adjudicacion.

La direccion de la pagina web del Sistema Electronico de Adjudicacion se encuentra registrada en el Instructivo Operativo.

A continuacion, se establecen los horarios para la recepcion e ingreso de las demandas al Sistema Electronico de Adjudicacion:
Horario® Por parte de los Afiliados al MEC

orario 1d|rectamente via web)

ecepcion de demandas nlre s . yla T:30 PM.
Ingreso de demandas - S0P
*La hora oficial sera la hora del servidor que procesa el ap\lcallvu de laBVC.

Por parte de los

Agenles Colocadores
Entre fas M.

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica deberan presentar las demandas el Dia Habil siguiente a la publicacion de éste.

Ala hora de cierre del horario para el ingreso de demandas en el Sistema Electronico de Adjudicacion, finalizaré la recepcion de demandas con destino a la Subasta Holandesa y la BVC
efectuara la adjudicacion siguiendo los criterios descritos a continuacion y en el respectwo Instructivo Operativo. Finalizado el proceso de adjudicacion de los Bonos, la BVC informara a
los Agentes Colocadores y afiliados al MEC las operaciones que les fueron mediante el ismo que se determine en el Instructivo Operativo.

Adjudicacién - Sistema Electrénico de Adjudicacién

La BVC procedt aceptar o rechazar las demandas presentadas de acuerdo con los criterios establecidos en el Instructivo Operativo para la Subasta Holandesa de los Bonos.

. El Sistema Electronico de Adjudicacion clasificara, ordenara y totalizara las demandas aceptadas por cada subserie ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor
amayor y a igual tasa, por orden cronoldgico de ingreso y procedera a determinar el monto total demandado en la Subasta Holandesa.

. Cuando el monto total demandado en la Subasta Holandesa sea menor o igual al Monto de la Oferta, el Sistema Electronico de Adjudicacion procedera a adjudicar automaticamente

todas las demandas presentadas a la mayor tasa demandada para cada subserie. La tasa de adjudicacion nunca podré ser superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida

establecida por el Emisor para cada subserie.

Cuando el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta, la BVC entregara al Emisor la informacion de las demandas recibidas (sin inversionistas finales). De acuerdo

con lo anterior, el Sistema Electronico de Adjudicacion iniciara en forma inmediata y automatica, el proceso de adjudicacion, el cual se realizara a la Tasa de Corte bajo los siguientes

criterios:

o

o

a

Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte eslableclda se rechazaran

Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte por la cantidad

iii. Todas las demandas presentadas a una tasa igual a la Tasa de Corte establecida seran adjudlcadas a prorrata de acuerdo con el saldo pendiente por adjudicar, respetando el criterio
de Valor Nominal e Inversion Minima de los Bonos. En caso de ser una sola demanda, a ésta se le adjudicara el saldo pendiente por adjudicar.

iv. Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de Valor Nominal e Inversion Minima de los Bonos, el total adjudicado resultare inferior al monto a adjudicar en la respectiva
subserie, este saldo se adicionara: i) a la demanda a la cual le fue asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el
valor demandado, ii) en caso que el valor total adjudicado supere el valor demandado, sélo se adjudicara hasta el total demandado y la diferencia pendiente por adjudicar se
adicionara a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor total demandado de ésta y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida,
iii) de presentarse dos o mas demandas con igual monto, se asignara por orden de llegada (seguin fecha y hora de ingreso de la demanda al Sistema Electronico de Adjudicacion)
y aigual orden de llegada por orden alfabético. En ninglin caso, para una subserie, habra dos (2) Tasas de Corte diferentes.

v. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida por el Emisor para cada subserie.

La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) subserie(s) no puede exceder el Monto de la Oferta . En cualquier caso se deberén atender
los siguientes criterios:

El Emisor debera tener en cuenta que no podré adjudicar montos inferiores al Monto de la Oferta informado en el presente Aviso de Oferta Pblica, salvo que las demandas presentadas
en la Subasta Holandesa fueren inferiores al Monto de la Oferta.

La adjudicacion se realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al Sistema
del presente numeral.

En el evento en que queden saldos sin colocar de Bonos, éstos podran ser ofrecidos en un lote subsecuente mediante un nuevo Aviso de Oferta Piblica. Los lotes subsecuentes podran
constar de subseries previamente ofertadas, solamente bajo las mismas condiciones en las que fueron ofertadas previamente y/o de subseries diferentes.

de 6n de la BVC las de

En el evento en el cual no se presenten demandas a la Subasta Holandesa, la BVC la declarara desierta

mediante

Finalizado el proceso de adjudicacion de los Bonos, la BVC informara a los Agentes Colocadores y afiliados al MEC las
el mecanismo que se determine en el Instructivo Operativo.

que les fueron adj o

Los Bonos deberan ser pagados en su totalidad por el al momento de la

Todas las operaciones deberan compensarse bajo la modalidad DVP - ENTREGA CONTRA PAGO (Sebra/Deceval).

»
®

. Representante legal de Tenedores de Bonos: Actuara como Representante Legal de Tenedores de Bonos, Fiduciaria Central S.A., sociedad con domicilio principal en la ciudad de
Bogota en Avenida EI Dorado 69A - 51 Torre B, Piso 3. La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunira en el lugar que se indique en el respectivo aviso de convocatoria.

»
&

. Bolsa de valores donde estan inscritos los Bonos: Los Bonos se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

N
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. Gobierno corporativo: El Emisor cuenta con un Cdigo de Buen Gobierno, el cual se encuentra a disposicion del ptiblico en general en la pagina web www.bancow.com.co y en la pagina
web de la SFC www.superfinanciera.gov.co.

Igualmente, el Emisor efectlia el reporte de implementacion de Mejores Practicas Corporanvas de Colombia (Nuevo Cadigo Pais) de acuerdo con lo previsto en la Circular Externa 029 de
2014 expedida por la SFC. Los resultados de dicho reporte se encuentran publicados en la pagina web del Emisor y fueron remitidos a la SFC para su divulgacion.

N
=

. Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo: Toda vez que la Oferta de los Bonos en el mercado primario es desmaterializada
y colocada a través de entidades vigiladas por la SFC, le correspondera a dichas entidades dar aplicacion a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos
y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la Parte I, Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.

Para estos efectos, el Emisor establecid, en forma previa, criterios para la escogencia de los Agentes Colocadores que garanticen que dichas entidades den cumplimento a los fines
establecidos en dicha disposicion. Asimismo, el Emlsorde\ego enel Estructuradcry Coordinador de la Oferta la obligacion de consolidar la informacion de los Inversionistas. En todo caso,
cada uno de los Agentes C debera dar i alasi relativas a la i ion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de
conformidad con lo establecido en la Circular Bésica Juridica, y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicha circular.

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, los ioni ue

en adquirir los Bonos, para participar en el respectivo proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes de los Agentes Co\ocadores aftravés de las cuales se
pretendan adquirir los Bonos conforme a las politicas internas de cada uno de ellos y deberan haber entregado la Autorizacion de Uso de Datos Personales que sera exigido por los Agentes
Colocadores a través de los cuales pretendas adquirir los Bonos.

El Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente con la antelacion sefialada por cada Agente Colocador de conformidad con sus politicas de vinculacion de clientes. Tratandose
de colocaciones a través del mecanismo de Subasta Holandesa, el Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente a mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la
recepcion de las demandas.

El potencial Inversionista que no se encuentre vinculado como cliente de alguno de los Agentes Colocadores, no podra participar en el proceso de adjudicacion de los Bonos.

N
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. Prospecto de El Prospecto de 6n se encuentra a di en el Registro Nacmnal de Valores y Emisores (‘RNVE") en la paglna web de la
SFC www.superfinanciera.gov.co y en sus oficinas en Bogoté en la calle 7 No. 4 - 49 en Ia pagina web de la BVC www.bvc. y en la pagina web del
Emisor www.bancow.com.co

N
S

. Autorizaciones de los érganos y entidades La Junta Directiva del Emisor (la “Junta Directiva’) seglin acta No. 128 del 22 de julio de 2020 aprob la
emision y oferta publica de los Bonos. Adlclonalmeme la Junta Directiva aprobo el Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos mediante acta No. 133 del 8 de octubre de 2020.

Los Bonos se encuentran debidamente inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su Oferta Piblica se encuentra autorizada por la SFC.

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Aviso de Oferta Piblica, los términos que aparecen con letra inicial en mayuscula que no sean expresamente definidos en el presente
documento, tendran el significado que se les asigna en el Prospecto de Informacion.

El primer Aviso de Oferta Publica de cada Emision con cargo al Programa, se publicara en un diario de amplia circulacion nacional.

La publicacion de los Avisos de Oferta Publica corr acada

con cargo al Programa, que sean posteriores al primer Aviso de Oferta Publica, se hara a través del Boletin Diario de la BVC.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LAAUTpRIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION, POR O A NOMBRE DEL EMISOR Y EL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA,
EL ASESOR LEGAL Y EL AGENTE COLOCADOR A SUSCRIBIR O A COMPRAR CUALQUIERA DE LOS BONOS SOBRE LOS QUE TRATA.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, O LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DEL VALOR.
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